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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Cotistas, No exercicio, a Zogbi DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,553 milh&o, correspondente a R$ 98,92 por
Apresentamos a V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores lote de mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 29,903 milhdes e Ativos Totais de R$ 31,817 milhdes.

Mobilidrios Ltda. (Zogbi DTVM), elaboradas na forma da Legislagdo Societdria, referentes ao exercicio findo Osasco, SP, 27 de janeiro de 2010.

em 31 de dezembro de 2009. Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2009 2008 PASSIVO 2009 2008

CIRCULANTE 31.252 29.757 CIRCULANTE 1.899 1.416

DISPONIBILIDADES {NO8 4) c.vvvvnsssvnsisssssssnssssssssmssssssssmmsssssssnsnssnss 5 19 QUTRAS OBRIGAGOES ....vvooeeeeeeeeseseressesssseeeeesssseesesssssesees s 1.899 1.416

APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a)............... 30.546 29.326 - -

o - ) . Sociais e Estatutarias 1.475 19

Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros...........ccevvieeeeniieeieneneeee, 30.546 29.326 . . o

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS Fiscais e Previdenciarias (Nota 10) 293 1818

FINANCEIROS DERIVATIVOS (NO B).....covvereereeeereereeeeserereseseren 574 379 DIVeI’%aS .................................................................................................... 131 79

CarteIra PrOPIIA ....c..cevreeeeceeeeeeeeeseeeeeesse et esessss s sseesesessessesesneens 574 379 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 15 2.599

OUTROS CREDITOS.. 127 33  OUTRAS OBRIGAGOES .......coeiireieieieciesisete st 15 2.599

Rendas a Receber 16 - Fiscais e Previdenciarias (Nota 10) 1 2.581

DiIVErs0S (NOA 7)....ccviiiiiieiisieeee e 111 33 Diversas 14 18

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 155 3.673  pATRIMONIO LiQUIDO 29.903 29.825

OUTROS CREDITOS. ...ttt 155 3.673 Canital:

DIVEISOS (NOTR 7). eeressssssrr s eemeeesseesesssssssessssseeeeeeeeeeseeessssseesssseses 155 3673 -aptak )

PERMANENTE 410 410 De Domiciliados no Pais (Nota 118) .......ccccceveireninieninceeeneeeees 15.700 15.700

INVESTIMENTOS (Nota 8) ______________________________________________________________________ 410 410 Reservas de Lucros (Nota 11b) ................................................................ 14.203 14.125

OUtros INVEStIMENTOS.........ccuiiiiiiiriciecice e 453 453

Provisdes para Perdas ...........cccccuiieeiiiiiieiiieeese e (43) (43)

TOTAL 31.817 33.840 TOTAL 31.817 33.840

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
22 Semestre 31 de dezembro 22 Semestre 31 de dezembro
2009 2009 2008 2009 2009 2008
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ......coveererssreee 1.203 2.853 3.346 Fluxode Caixa das Atividades Operacionais:
~ Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Contribuigao Social 1.164 2.487 2.964
MODiliArios (NOta BD).........ceruerieirieiriirieeeceee e 1.293 2.853 3.346 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto - - 186
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........ 1.293 2.853 3.346 83?:;9:5"5 com ProvisGes Civeis, Trabalhistas e Fiscais................ - - ‘?g)
Lucro Liquido Ajustado 1.164 2.487 3.150
(Aumento)/Reducdo em Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez. . (882) (1.220) (1.894)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS .........couuee.e. (129) (366) (382) (Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobiliarios e
D de P | a3 Instrumentos Financeiros Derivativos..............ccceiiieeicnincecnenns (204) (195) 773
espesas de Pessoa e s - - (33) Redugo/(Aumento) em Outros Créditos e Outros Valores e Bens 2.655 2570 464

Outras Despesas Administrativas (Nota 12)...........cccovvinincnnis (81) (244) (175)  (Redugao)/Aumento em Outras ObrgagEes ............ccvveerrrerneenes (2.654) (2.520) (622)

Despesas Tributarias (Nota 13)............cccoeeeurrueerrerereeseeseseeeeaennns (68) (158) (178) Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos.............cc.cceuienee (65) (1.117) (942)

Outras Receitas Operacionais (NOta 14)...............coowvecorrercerereeninn. 76 200 199 Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades

Outras Despesas Operacionais (Nota 14)........ccccocvreeienenienennens (56) (164) (195) F?perzcm::na.ls s Atividades de Fi " : 14 5 929

uxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

RESULTADO OPERACIONAL 1164 2.487 2964 1y iHENAOS PAGOS . evvrr o oeoems oo (19) (19) (921)

~ Caixa Liquido Proveniente de Atividades de

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO........ 1.164 2.487 2964  Financiamentos...... (19) (19) (921)

(Reducao)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa............ (5) (14) 8

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL (Nota 16).... (401) (934) (985)

. (Redugao)/Aumento Inicio do periodo 10 19 11

LUCRO LIQUIDO 763 1.553 1.979 Liquido, de Caixa e Fim do periodo....... 5 5 19

NUMEIO de COtAS (NOA 112) crvvoeeeeeeeesreeeeeeeeeeees e oeeeeenes 15.700.000 15.700.000 15.700.000  Equivalentes de Caixa | (Redugao)/Aumento Liquido de

) Caixa e Equivalentes de Caixa..... (5) (14) 8

Lucro por lote de mil cotas M RS ........ccoevvevrerieiiereeceseeeee 48,60 98,92 126,05

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros

Eventos Realizado de Capital de Capital Legal Estatutarias Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2009 15.700 - - 1.615 13.293 - 30.608

Reversao da Distribuicao do 12 Semestre de 2009.............ccceeviiiiiiiiiciniiiices - - - - (743) 743 -

LUCKO LIQUITO ...ttt r e - - - - - 763 763

DeStiNACOES: - RESEIVAS. ......ecuiiiiiiieiieti ettt - - - 38 - (38) -

- Dividendos PropoStOS.........ccueiuiiiieieiiiiieie e - - - - - (1.468) (1.468)

Saldos em 31.12.2009 15.700 - - 1.653 12.550 - 29.903

Saldos em 31.12.2007 13.000 - 700 1.476 12.574 - 27.750

Aumento de Capital COM RESEIVAS .........ccceeiiiiiiiieiiieee st - 2.700 (815) - (1.885) - -

Homologacédo de Aumento de Capital 1.250 (1.250) - - - - -

Atualizacdo de Titulos Patrimoniais. - - 115 - - - 115

LUCKO LIQUITO ...ttt ettt - - - - - 1.979 1.979

DEStNACOES: - RESEIVAS. ... .eiuiiiiitieiieiti ettt nne e - - - 99 1.861 (1.960) -

- Dividendos PropoStOS........ccueiuiiieiieiiinieie e - - - - - (19) (19)

Saldos em 31.12.2008 14.250 1.450 - 1.575 12.550 - 29.825

Saldos em 31.12.2008 14.250 1.450 - 1.575 12.550 - 29.825

Homologacgdo de Aumento de Capital..........cccureeieriirieiiinieeiee e 1.450 (1.450) - - - -

Lucro Liquido - - - - - 1.553 1.553

Destinacdes: - Reservas..... - - - 78 - (78) -

- DivideNd0s PropoStOS.......ccueiiiiiiriiiiiriieie ettt - - - - - (1.475) (1.475)

Saldos em 31.12.2009 15.700 - - 1.653 12.550 - 29.903

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragbes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricdo 2009 % 2009 % 2008 %

1 - RECEITAS 1.313 106,6 2.889 109,2 3.350 105,5
1.1) Intermediacéo Financeira 1.293 105,0 2.853 107,8 3.346 105,4
1.2) Outras 20 1,6 36 1,4 4 0,1

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (81) (6,6) (244) (9,2) (175) (5,5)
Servigos de Terceiros.... - R . - 1) R
Outras ... (81) (6,6) (244) 9,2) (174) (5,5)

Comunicagoes.... (1) (0,1) (8) (0,3) - -
Propaganda, Promocdes e Publicidade .. (62) (5,0) (200) (7,6) (140) (4,4)
Servigos Técnicos Especializados ...... (15) (1,2) (31) (1,1) (30) (1,0)
Servigos do Sistema Financeiro.... (3) (0,3) (5) 0,2 (3) (0,1
OULTAS ...ttt h et h e bt bt ekt e e e Rt et e et sb e et e e Rt e bt e e e e et e e e e b e e nnenne e - - - - (1) -

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.232 100,0 2.645 100,0 3.175 100,0

4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.232 100,0 2.645 100,0 3.175 100,0

5 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.232 100,0 2.645 100,0 3.175 100,0
5.1) Pessoal - - - - 33 1,1

PrOVENTOS ...t s - - - - 33 11
5.2) Impostos Taxas e Contribuicoes 469 38,1 1.092 41,3 1.163 36,6
[R=Te LT - USROS 469 38,1 1.092 41,3 1.163 36,6
5.3) Remuneracao de Capitais Proprios 763 61,9 1.553 58,7 1.979 62,3
Dividendos 725 58,8 1.475 55,8 19 0,6
Lucros Retidos... 38 3,1 78 2,9 1.960 61,7
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
\ Continua... J

imprensaoficial

SELO DE AUTENTICIDALDE

Péagina do Diério Oficial certificada pela Imprensa Oficial do Estado de Sdo Paulo em 01/07/2010 16:10:56.

N° de Série do Certificado: A4593718587336251D887C7A8E90CE05960706A7
[ Ticket: 12541607 ] - www.imprensaoficial.com.br



44 - S&o Paulo, 120 (36) Diario Oficial Empresarial

quinta-feira, 25 de fevereiro de 2010

( ...Continuacédo

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. € uma Instituicdo financeira que tem por objetivo
efetuar operagdes de intermediagéo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros.
E parte integrante da Organizagdo Bradesco, sendo suas opera¢des conduzidas de forma integrada a um
conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiro e de capitais, utilizando-se de seus recursos
administrativos e tecnoldgicos e suas demonstragoes financeiras devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes - Lei n® 6.404/76 e alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria
n°® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), para a contabilizagdo das operagdes, associadas as normas e
instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. Incluem
estimativas e premissas, como a mensuragéo de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas
do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por reducdo
ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - impairment de titulos e valores mobiliarios classificados nas
categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e outras provisées. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteracdes introduzidas, respectivamente, pela Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 (convertida
na Lei n® 11.941/09), ndo produziram efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras da Instituigao.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragbes financeiras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Organizacdo
Bradesco.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apurac¢éo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas pré-
fixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base
no método linear.

As operagbes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do
balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira,
aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento
das operacdes na data da efetiva aplicacdo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante
de mudanca de valor justo, que séo utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de
curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Sao registradas ao custo de aquisi¢éo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas
de proviséo para desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

Titulos para negociagédo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociacdo nem como mantidos até o
vencimento. Sdo ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutencao
em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem
como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de pregos de mercado ou cotagdes de precos de
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pre¢os de mercado néo estiverem
disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotag¢des de operadores de mercado, modelos de precificagéo,
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagédo do valor justo pode exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

f) Imposto de renda e contribui¢ado social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes
temporarias, sao registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigacdes fiscais
diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reverséo
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises
realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

adicional de 10%. A partir de 1° de maio de 2008 a contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando
a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 a aliquota era de 9%, sendo que o
célculo no exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas emitidas pelas autoridades
tributarias).

Os créditos tributarios originados em periodos anteriores, decorrentes da elevagéo da aliquota da contribuicdo
social para 15% séo registrados até o limite das obrigagdes tributarias correspondentes.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas
legislagdes vigentes.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério
de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuracdo do lucro liquido do exercicio,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terdo efeitos para fins de
apuracdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adocéo da Lei n® 11.638/07 estéo registrados nos ativos e passivos
diferidos correspondentes.

g) Investimentos
Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisao para
perdas e da redugao ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e
titulos mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios,
sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por redugdo ao valor
recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizacdo de um
ativo ou de sua unidade geradora de caixa exceder seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa
é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros
ativos e grupos.

i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais

sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n® 3.535/08 do CMN e na Deliberagdo CVM

n° 489/05.

¢ Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragcdo possui total
controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensagdo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
cuja expectativa de éxito é provavel sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 9a).

* Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza
das acgbes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade, e o posicionamento de Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidacdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados
como remotos ndo requerem provisao e nem divulgagao (Nota 9b e c).

* Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes
tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente
da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragdes financeiras (Nota 9b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagbes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria.
Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das
variagdes monetarias incorridos (em base ‘pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil
2009 2008

Disponibilidades em moeda nacional.............ccccoveerieenineeieninnens 5 19
Total de disponibilidades (caixa) 5 19
Total caixa e equivalentes de caixa 5 19
5) APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos

Em 31 de dezembro - R$ mil
181 a 360 Total
dias 2009 2008

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros ..............ccccccvvveinienen. 30.546 30.546 29.326
Total em 2009 30.546 30.546
Total em 2008 29.326 29.326
b) Receitas de aplica¢oes interfinanceiras de liquidez
Classificadas na demonstragéo de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
correspondendo ao montante de R$ 2.813 mil (2008 - 3.278 mil) (Nota 6b).

Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Valor de Valor Valor de

1a 31a 181 a Acima de mercado/ de custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) 30 dias 180 dias 360 dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado

Titulos para negociacao:

Letras financeiras do tesouro
Letras do tesouro nacional .
Notas do tesouro nacional..
Certificados de depdsito bancarios .
Debéntures -
Total em 2009 8 138
Total em 2008 31 11

8 -

- 138

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco,
foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagoes
compromissadas, pelos respectivos papéis que estdo lastreando as operagdes, preservando a
classificagdo da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos
dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil; e

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios € apurado de acordo com a cotacdo de preco de
mercado disponivel na data do balanco. Se ndo houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os
valores sédo estimados com base em cotacbes de distribuidores, modelos de definicbes de precos,
modelos de cotagdes ou cotagbes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No
caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2009 2008

Receita de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 2.813 3.278

Rendas de aplicagdes em fundos de investimento 40 68

Total 2.853 3.346

c) A Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ndo possuia opera¢des com instrumentos
financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Devedores por depdsitos em garantia - recursos fiscais.... - 2.581
Créditos tributarios (Nota 16c) . 238 1.093
Devedores por depdsitos em garantia - recursos trabalhistas .......... 17 21
OULTOS ..ttt ettt et sb e e et sb e e e et sneeneeeas 11 11
Total 266 3.706

8) OUTROS INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro - R$ mil
2009 2008

46 46

407

Investimentos por incentivos fiscais ...
Titulos patrimoniais -
ACOES € COAS ..ottt et 407 -
Subtotal 453 453
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiscais.......... (43) (43)
Total 410 410

—

10 363 381 381 - 258 -
- 8 8 8 - - -
- - 138 138 - 23 -
2 18 20 20 - 38 -

26 1 27 27 - 60 -

38 390 574 574 -

59 278 379 -

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Néo sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais e
Previdenciarias

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas
atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas
decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discusséao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéao,
representado por decisées judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢do.
| - Processos trabalhistas

Sao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas
extras”. Nos processos em que é exigido depdsito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido
considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.

Il - Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢des,
os quais estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de
acordo com a opiniao dos assessores juridicos.

Em novembro de 2009, a empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos
tributarios, com anistia para liquidacdo de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e
pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n® 11.941/09, visando equalizar
os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagbes
fiscais e previdencidrias. Segundo esse programa, poderiam ser pagas ou parceladas as dividas vencidas até
30 de novembro de 2008, de pessoas fisicas ou juridicas, consolidadas pelo sujeito passivo, com exigibilidade
suspensa ou nao, inscritas ou ndo, em divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execucdo
fiscal ja ajuizada, ou que tenham sido objeto de parcelamento anterior, ndo integralmente quitado, ainda que
cancelado por falta de pagamento.

Considerando as determinagdes especificas do referido programa, os efeitos contabeis das ag¢des judiciais
incluidas na modalidade pagamento a vista foram reconhecidos no momento da ades&o. Para as a¢ées judiciais
a serem incluidas na modalidade do parcelamento, que serédo posteriormente especificadas e formalmente
incluidas pela consolidagdo dos débitos a ser realizada junto a RFB, nao houve efeito contabil a reconhecer,
uma vez que neste momento nao é possivel determinar e quantificar as a¢des judiciais a serem inseridas na
modalidade parcelamento, bem como os ganhos decorrentes do mesmo.

Continua... ~_J
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Ill - Movimentacao das Provisdes Constituidas

R$ mil
Fiscais e
Trabalhistas  Previdenciarias
Em 31 de dezembro de 2008 (Nota 10) 18 2.581
Atualizagdo monetaria 1 140
Constituigdes liquidas de reversdes e baixas (1) (5) (2.721)
Em 31 de dezembro de 2009 (Nota 10) 14 -

(1) Narubrica “Fiscais e Previdenciarias” inclui baixas de processos que foram objeto de ades&o ao programa
de parcelamento e pagamentos & vista de débitos tributarios que possuiam depdsitos judiciais.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais
em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as
acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises sobre as tendéncias
jurisprudenciais e efetivado, se necessario, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
de natureza relevante.

10) OUTRAS OBRIGACGES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Proviséo para riscos fiscais (Nota 9b) - 2.581
Proviséo para impostos e contribui¢cdes sobre o lucro..... 282 967
Provisao para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 16c) . 1 335
Impostos e contribuiges a recolher..............cooceiiiiciiiiccns 11 16
Total 294 3.899

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social
Capital social no montante de R$ 15.700 mil (2008 - R$ 15.700 mil), totalmente subscrito e integralizado é
composto por 15.700.000 cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.
OBACEN homologou em 27 de janeiro de 2009, a Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de novembro
de 2008, deliberando aumentar o capital social no montante de R$ 1.450 mil, elevando-o de R$ 14.250 mil para
R$ 15.700 mil, com emiss&o de 1.450.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada, sendo:
¢ Mediante a capitalizagdo do saldo das contas “Reservas de Capital - Atualizagdo de Titulos Patrimoniais”,
no valor de R$ 395 mil e “Reservas de Capital - Outras”, no valor de R$ 420 mil; e
* Parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutria”, no valor de R$ 635 mil.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Reservas de Lucros 14.203 14.125
- Reserva Legal (1) 1.653 1.575
- Reserva Estatutaria (2). 12.550 12.550

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo
mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacoes
ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinacoes

estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.
c) Dividendos
Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia ndo inferior a
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacao societaria. No exercicio foram provisionados dividendos
no montante de R$ 1.475 mil (2008 - R$ 19 mil), correspondendo R$ 93,95 (2008 - R$ 1,20) por lote de mil
cotas. Os dividendos do exercicio de 2008 foram pagos em dezembro de 2009.

@

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Propaganda e publicidade.............cccoeiiiiiiiiiienieeee e 200 140
31 30
8 -
5 3
- 2
Total 244 175

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Contribuicdo ao COFINS. 115 133
Contribuicdo ao PIS... 19 22
Impostos e taxas 24 23
Total 158 178

14) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Atualizacdo de depdsitos em garantia (18) 176
Atualizagdo de proviséo para riscos fiscais.. - (191)
Reversao de outras provisdes operacionais. 37 22
Dividendos recebidos . 16 -
OULIBIS .ttt b bttt b e e nr e nenneas 1 (3)
Total 36 4

15) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR E EMPRESAS LIGADAS
a) As transacdes com o controlador e empresas ligadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:
¢ O montante global anual da remunerag@o dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho
de Administracao da Organizacdo Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e
* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionéarios e Administradores da Institui¢do.
Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneracao, posto que recebem honorarios de
outra empresa da Organizag&o.
A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo
baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragao.
Outras informagoes
Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos
para:
a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicéo financeira, quaisquer
diretores ou administradores da prépria instituicdo, bem como seus coénjuges e respectivos parentes até
0 2° grau.
Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer
subsidiaria, membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢do social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social .................... 2.487 2.964
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas

de 25% e 15%, respectivamente (1).......cccoovreeveienieene e (995) (1.185)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis .... (392) (1)
Efeito do diferencial da aliquota da contribui¢ao social (2) .. - 52
Outros valores 453 149
Imposto de renda e contribuicao social do exerciCio ........ccceeuvserueeunas (934) (985)

(1) A partir de 1° de maio de 2008 a aliquota da contribuicao social para as empresas financeiras foi elevada
para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008 (convertida na Lein® 11.727
de 23 de junho de 2008) (Nota 3e); e

Refere-se a equalizagdo da aliquota efetiva da Contribuicdo Social em relagdo a aliquota (40%)

demonstrada.

@

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos... (79) (1.253)
Impostos diferidos
Constituicado/(realizagéo) no exercicio, sobre adi¢des tempordrias.......... (855) 268
Total dos impostos diferidos (855) 268
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio.........cccusurreranas (934) (985)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil
Saldo em Consti- Reali- Saldo em
31.12.2008 tuicao zacao 31.12.2009
Provisdes para perda em acgoes fiscais... 956 - 956 -
Provisbes para perda Trabalhistas 8 - 2 6
Provisdes para perdas de investimentos.................... 17 52 1 68
Provisdes para desvalorizagdo de titulos patrimoniais 80 - - 80
OULIOS ...t 32 84 32 84
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias (Nota 7) 1.093 136 991 238
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 10)............ccceeuenee 335 56 390 1
Crédito tributario liquido das obrigacoes
fiscais diferida: 758 80 601 237

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto Contribui-

derenda céo social Total
2010 69 42 111
2011... 32 19 51
2012 26 16 42
2013 11 6 17
2014... 11 6 17
Total 149 89 238

2009 2008 2009 2008 A projecdo de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a
Ativos Ativos Receitas  Receitas  gypactativa de Iucros contébeis.
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas) L L ) L _ )
Disponibilidades: O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captacdo praticada pela
Banco Bradesco é.A ___________ 5 19 R _ Organizacgéo Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 222 mil (2008 - R$ 999 mil) de diferencas
Aplicac6es em depdsitos interfinanceiros: temporarias.
Banco Bradesco S.A...........ccccociiiiiiiiii e 30.546 29.326 2.813 3.278 B
Dividendos: 17) OUTRAS INFORMACOES
Banco Bradesco Financiamentos S.A. ...........ccccceeene (1.475) (19) - - Outras obrigacdes diversas correspondem basicamente a pagamentos a efetuar.
A DIRETORIA

Célio Magalhdes - Contador - CRC 1SP199295/0-5
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008, e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
e do segundo semestre de 2009, elaborados sob a responsabilidade da administracdo da Instituicdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transacgdes e os sistemas contabil e de controles internos da Instituicao, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e

(c) a avaliagcdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragéo da
Instituicdo, bem como da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patrimdnio liquido,
os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do
segundo semestre de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2010

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2S5P000160/0-5

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador
CRC 1SP172940/0-6
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quinta-feira, 25 de fevereiro de 2010

R10 D0 COMERCIO

Senhores Cotistas,

Apresentamos a V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Zogbi DTVM), elaboradas na forma
da Legislacdo Societéria, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

ATIVO 2009 2008

CIRCULANTE 31.252 29.757
DISPONIBILIDADES (Nota 4)..........c.cccocooiviiiiiiiiiiiin 5 19
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a) 30.546 29.326
Aplicagbes em Depositos Interfinanceiros 30.546 29.326
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) 574 379
CaMEIFA PTODIIA ... 574 379
OUTROS CREDITOS... 127 33
Rendas a Receber 16 -
Diversos (Nota 7) 111 33
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 155 3.673
OUTROS CREDITOS............... 155 3.673
Diversos (Nota 7) 155 3.673
PERMANENTE 410 410
INVESTIMENTOS (Nota 8) . 410 410
Outros Investimentos 453 453
Provisées para Perdas ... (43) (43)
TOTAL 31.817 33.840

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Novissimo - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.

Gestao, Elaboragao e
Divulgagio de Relatdrios
de Analise Economica
Financeira e Demonstracoes
Financeiras Consolidadas
da Organizagao Bradesco

9001/

No exercicio, a Zogbi DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,553 milh&o, correspondente a R$ 98,92 por lote de mil cotas, Patriménio Liquido de
R$ 29,903 milhdes e Ativos Totais de R$ 31,817 milhdes
Osasco, SP, 27 de janeiro de 2010.
Diretoria

PASSIVO 2009 2008
CIRCULANTE 1.899 1.416
OUTRAS OBRIGAGOES .........oov e 1.899 1.416
Sociais e Estatutarias 1.475 19
Fiscais e Previdenciarias (Nota 10) .. 293 1.318
Diversas.. 131 79
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 15 2.599
OUTRASOBRIGACOES 15 2.599
Fiscais e Previdenciarias (Nota 10) .. 1 2.581
DIVErsas.........cccoovviiiiiiiiiiiiei 14 18
PATRIMONIO LiQUIDO 29.903 29.825
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 11a)..... 16.700 15.700
Reservas de Lucros (Nota 11b) 14.203 14,125
TOTAL 31.817 33.840

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Zogpbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. € uma Instituigao financeira que tem por objetivo efetuar operagées de intermediagéo no mercado
aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo suas operagoes conduzidas de forma integrada
a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiro e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e suas
demonstracoes financeiras devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei n® 6.404/76 e alteragdes
introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09), para a contabilizagédo das operagdes, associadas as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), da Comissao de Valores Mobiliarios (CYM), do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. Incluem estimativas e premissas, como a mensuracéo de provisoes para perdas com operacdes de
crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por redugao ao valor recuperavel de ativos
nao financeiros - impairment de titulos e valores mobiliérios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e
outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas

As alteracoes introduzidas, respectivamente, pela Lei n® 11.638/07 e Medida Provisoria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), néo produziram efeitos
relevantes nas demonstragoes financeiras da Instituicao

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda fur | e de apr
As demonstragdes financeiras estao apresentadas em reais, que € a moeda funcional da Organizagao Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas pré-fixadas sédo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro s&o apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que séo calculadas com base no método linear.
As operacbes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagoes em ouro, aplicagbes no mercado
aberto e aplicacdes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operagoes na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados pela Instituigao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagées interfinanceiras de liquidez

Sé&o registradas ao custo de aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo para desvalorizagéo, quando
aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

Titulos para negociagao - adquiridos com o propdésito de serem ativa e frequentemente negociados. Séo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que n&o se enquadrem como para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutengéo em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo
custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo

Os titulos e valores mobiliérios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacoes de precos de mercado ou cotagoes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracao.

f) Imposto de renda e contribuigédo social (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicdes temporarias, séo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigacoes fiscais diferidas ¢ registrada na rubrica “Outras Obrigagoes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os creéditos tributarios sobre as adicdes temporérias seréo realizados quando da utilizagédo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragéo.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A partir de 1° de maio de 2008 a
contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas financeiras (até 30 de abril de 2008 & aliquota era de 9%, sendo
que o célculo no exercicio de 2008 foi efetuado de acordo com as normas especificas emitidas pelas autoridades tributarias)

Os créditos tributérios originados em periodos anteriores, decorrentes da elevagao da aliquota da contribuicao social para 15% sao registrados até o limite
das obrigagbes tributarias correspondentes.

Foram constituidas provisoes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos e despesas
computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terao efeitos para fins
de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributério de Transicao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributérios da adocao da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos
e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisao para perdas e da redugao ao valor recuperével -
impairment, quando aplicavel

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os valores dos titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao
financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se hé alguma indicacao de perda por
reducao ao valor recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio se o valor de contabilizagao de um ativo ou de sua unidade geradora
de caixa exceder seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

208 e 31 de dezembro 228 e 31 de dezembro
2009 2009 2008
_ 2009 2009 2008 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.293 2.853 3.346  Luycro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social............. 1.164 2.487 2.964

Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b)................. 1.293 2.853 3.346  Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos - - 186

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.........ccoumeeenneeens 1.293 2.853 3.346  Despesas com Provisoes Civeis, Trabalhistas e Fiscais - - - 189

Outros - - (3)

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (129) (366) (382) Lucro Liquido Ajustado............ . : 1.164 2.487 3.150

Despesas de PESSOAl ........oooocvrveererr B A 33) (Aumento)/Redu(;§o em Apllca(;oes Interflnan(;t_e!ras de Liquidez. ...................... (882) (1.220) (1.894)

Outras Despesas Administrativas (Nota 12) 81) (244) (175) (Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobiliarios e

) Instrumentos Financeiros Derivativos (204) (195) 773

Despesas Tributarias (Nota 13)............. . (68) (158) (178) " Reducao/(Aumento) em Outros Créditos e Outros Valores e Bens.. 2.655 2570 464

Outras Receitas Operacionais (Nota 14)........ U e e 76 200 199 (Redugao)/Aumento em Outras Obrigagoes... (2.654) (2.520) (622)

Outras Despesas Operacionais (Nota 14)..........cccccoviiviiiiiiiiiiiieee (56) (164) (195)  Imposto de Renda e Contribuigéo Social Pago (65) (1.117) (942)

RESULTADO OPERACIONAL 1.164 2.487 2.964 Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades

Operacionai 14 5 929

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO .......ovceuuumeeeennns 1.164 2.487 2.964 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos...... (19) (19) (921)
i Caixa Liquido Proveniente de Atividades de Finar (19) (19) (921)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 16) c...cvevrreeesaeees (401) (934) (985) (Reducao)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa ®) (12) 8
LUCRO LiQuIDO 763 1.553 1.979 (Redugéo)/Aumento Inicio do periodo.... 10 19 1
n Pt . Fim do periodo... 5 5 19
Ndmero de cotas (Nota 11a) ... 15.700.000 16.700.000 16.700.000 Liquido, de Caixa e (Reducao)/Aumento Liquido de
Lucro por lote de mil cotas em RS . 48,60 98.92 126,05 Equivalentes de Caixa Caixa e Equivalentes de Caixa.................. (5) (14) 8
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas Reservas de Lucros Lucros

Eventos Realizado de Capital de Capital Legal Estatutarias A lado: Totais

Saldos em 30.6.2009 15.700 - - 1.615 13.293 - 30.608

Reverséo da Distribuicao do 1° Semestre de 2009 . - - - - (743) 743 -

Lucro Liquido ..........c..... - - - - - 763 763

Destinagdes: - Reservas - - - 38 - (38) -

- Dividendos Propostos - - - - - (1.468) (1.468)

Saldos em 31.12.2009 15.700 - - 1.653 12.550 - 29.903

Saldos em 31.12.2007 13.000 - 700 1.476 12.574 - 27.750

Aumento de Capital com Reservas... - 2.700 (815) - (1.885) - -

Homologacao de Aumento de Capital . 1.250 (1.250) - - - - -

Atualizagdo de Titulos Patrimoniais - - 115 - - - 115

Lucro Liquido - - - - - 1.979 1.979

Destinagdes: - Reservas - - - 99 1.861 (1.960) -

= DIVIAENAOS PrOPOSTOS ...ttt Lt h ettt - - - - - (19 (19)

Saldos em 31.12.2008 14.250 1.450 - 1.575 12.550 - 29.825

Saldos em 31.12.2008 14.250 1.450 - 1.575 12.550 - 29.825

Homologacao de Aumento de Capital 1.450 (1.450) - - - -

Lucro Liquido . - - - - - 1.553 1.553

Destinagoes: - Reservas.......... - - - 78 - (78) -

- Dividendos Propostos.. - - - - - (1.475) (1.475)

Saldos em 31.12.2009 15.700 - - 1.653 12.550 - 29.903

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMOHSTRAGT\O DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2009 % 2009 % 2008 %

1 - RECEITAS 1.313 106,6 2.889 109,2 3.350 105,5
1.1) Intermediacao Financeir: 1.293 105,0 2.853 107,8 3.346 105,4
1.2) Outras 20 1,6 36 1,4 4 0,1

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (81) (6,6) (244) 9,2) (175) (5,5)
Servigos de Terceiros .. - - - - (1) -
OULFaS ...ovveoee. (81) (6,6) (244) 9,2) (174) (5,5)

Comunicacoes (1) 0,1) 8) 0,3) - -
Propaganda, Promogdes e Publicidade (62) (5,0) (200) (7,6) (140) (4.4)
Servigos Técnicos Especializados .. (15) 1.2 31) 1.1 (30) (1,0
Servigos do Sistema Financeiro .. 3) 0,3) (5) 0,2) (3) 0,1)
Outras - - - - 1) -

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.232 100,0 2.645 100,0 3.175 100,0

4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.232 100,0 2.645 100,0 3.175 100,0

5 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.232 100,0 2.645 100,0 3.175 100,0
5.1) P | - - - - 33 1,1

Proventos ..............cc.cccoeo... - - - - 33 1.1
5.2) Impostos Taxas e Contribt 469 38,1 1.092 41,3 1.163 36,6
FEABTAIS ...t h ettt ettt et b eh et h ke h Lok h ekt h 4o h oL Lo h e h Lo H L L L L Lo h Lt h Lt h ket 469 38,1 1.092 413 1.163 36,6
5.3) R acao de Capitais Propri 763 61,9 1.553 58,7 1.979 62,3
Dividendos 725 58,8 1.475 55,8 19 0,6
Lucros Retidos 38 3.1 78 29 1.960 61,7

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA AIJMIHISTRA(,‘T\O As DEMOHSTRAG(]ES FINANCEIRAS

i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugéo n® 3.535/08 do CMN e na Deliberagdo CVM n® 489/05.

 Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracao possui total controle da situagdo ou quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 9a).

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade, e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos nao requerem provisao e nem divulgacédo (Nota 9b e c).

Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdencidrias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagoes tributarias, cujo objeto de contestacao é sua
legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstracoes financeiras (Nota 9b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-
rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Disponibilidades em Moeda NACIONE ................o.iiiiiiiiii e 5 19
Total de disponibilidades (caixa) 5 19
Total caixa e equivall de caixa 5 19

5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

181 a 360 Total
dias 2009 2008
Aplicacdes em depositos iNterfinanCeiros .............oooiiiiiiiiiii 30.546 30.546 29.326
Total em 2009 30.546 30.546
Total em 2008 29.326 29.326

b) Receitas de apli interfi iras de liquidez
Classificadas na demonstragéo de resultado como resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios, correspondendo ao montante de R$ 2.813 mil

(2008 - 3.278 mil) (Nota 6b).

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Valor de Valor Valor de

1a30 31a 181 a Acimade mercado/ decusto Marcagdo mercado/ Marcagao
Titulos (1) dias 180 dias 360 dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao:
Letras financeiras do tesouro.. 8 - 10 363 381 381 - 258 -
Letras do tesouro nacional .. . - - - 8 8 8 - - -
Notas do tesouro nacional... . - 138 - - 138 138 - 23 -
Certificados de depdsito bancérios... - - 2 18 20 20 - 38 -
Debéntures....... . - - 26 1 27 27 - 60 -
Total em 2009. 8 138 38 390 574 574 -
Total em 2008.... 31 11 59 278 379 -

(1) As aplicagoes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso
de operagdes compromissadas, pelos respectivos papéis que estao lastreando as operagoes, preservando a classificacdo da categoria dos fundos. Na distribuigdo dos prazos, foram
considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil; e

(2) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotacdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de precos de mercado
disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definigoes de pregos, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Receita de aplicagoes interfinanceiras de liquidez..... 2.813 3.278
Rendas de aplicacdes em fundos de investimento ... 40 68
Total 2.853 3.346

¢) A Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ndo possuia operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009
e de 2008.

7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Devedores por depdsitos em garantia - recursos fiscais.... . T R - 2.581
Créditos tributarios (Nota 16c) 238 1.093
Devedores por depdsitos em garantia - recursos trabalhistas 17 21
" "
Total 266 3.706

Continua... J
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8) OUTROS INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Investimentos por incentivos fiscais ..... 46 46
Titulos patrimoniais - 407
Acoes e Cotas 407 -
Subtotal 453 453
Provisao para perdas em investimentos por iNCeNtivos fISCAIS. ...............ccciiiiiiiiiieie e (43) (43)
Total 410 410

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Nao séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provises foram constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

I - Processos trabalhistas
Sé&o acdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagoes, em especial 0 pagamento de “horas extras”. Nos processos em que é exigido depdsito
judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.

Il - Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes, os quais estao totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.

Em novembro de 2009, a empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos tributérios, com anistia para liquidagao de débitos
administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n® 11.941/09, visando equalizar
os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagdes fiscais e previdenciarias. Segundo esse programa,
poderiam ser pagas ou parceladas as dividas vencidas até 30 de novembro de 2008, de pessoas fisicas ou juridicas, consolidadas pelo sujeito passivo, com
exigibilidade suspensa ou néo, inscritas ou nao, em divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execucao fiscal j4 ajuizada, ou que tenham
sido objeto de parcelamento anterior, ndo integralmente quitado, ainda que cancelado por falta de pagamento.

Considerando as determinacoes especificas do referido programa, os efeitos contabeis das acdes judiciais incluidas na modalidade pagamento a vista foram
reconhecidos no momento da adesao. Para as agdes judiciais a serem incluidas na modalidade do parcelamento, que serao posteriormente especificadas e
formalmente incluidas pela consolidagao dos débitos a ser realizada junto a RFB, ndo houve efeito contébil a reconhecer, uma vez que neste momento nao é
possivel determinar e quantificar as agoes judiciais a serem inseridas na modalidade parcelamento, bem como os ganhos decorrentes do mesmo.

1l - Movimentagao das Provisdes Constituidas

R$ mil

Fiscais e
Trabalhistas Previdenciarias
Em 31 de dezembro de 2008 (Nota 10) 2.581
Atualizagao MONEANa. ..........cocovieiiiiiraieee e 1 140
Constituigoes liquidas de reversoes e baixas (1) ........ (5) (2.721)
Em 31 de dezembro de 2009 (Nota 10) 14 -

(1) Na rubrica “Fiscais e Previdencidrias” inclui baixas de processos que foram objeto de adesdo ao programa de parcelamento e pagamentos a vista de débitos tributdrios que possuiam
depositos judiciais.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e

amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as acoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises sobre

as tendéncias jurisprudenciais e efetivado, se necessario, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados

como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante

10) OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Em 31 de dezembro - R$ mil
2008

2009
Proviséo para riscos fiscais (Nota 9b) - 2.581
Provisao para impostos e contribuigoes sobre o lucro 282 967
Provisao para impostos e contribuigoes diferidos (Nota 16c) . . 1 335
IMpostos e contribUIGOES @ FECOINET .............oiiiii e 1 16
Total 294 3.899

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Capital social no montante de R$ 15.700 mil (2008 - R$ 15.700 mil), totalmente subscrito e integralizado é composto por 15.700.000 cotas com valor nominal

de R$ 1,00 cada.

O BACEN homologou em 27 de janeiro de 2009, a Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 28 de novembro de 2008, deliberando aumentar o capital social

no montante de R$ 1.450 mil, elevando-o de R$ 14.250 mil para R$ 15.700 mil, com emissao de 1.450.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada, sendo:

* Mediante a capitalizagdo do saldo das contas “Reservas de Capital - Atualizagdo de Titulos Patrimoniais”, no valor de R$ 395 mil e “Reservas de Capital -
Outras”, no valor de R$ 420 mil; e

* Parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutéria”, no valor de R$ 635 mil.

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Reservas de Lucros 14.203 14.125
- Reserva Legal (1).............. 1.653 1.575
- Reserva Estatutaria (2).. 12.550 12.550

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia ndo inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da
legislagéo societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 1.475 mil (2008 - R$ 19 mil), correspondendo R$ 93,95 (2008 - R$ 1,20)
por lote de mil cotas. Os dividendos do exercicio de 2008 foram pagos em dezembro de 2009.

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil
2009 2008

Propaganda e publicidade ............ 200 140
Servicos técnicos especializados . 31 30
Comunicagoes 8 -
Servigos do sistema financeiro ... 5 3
OUTaS.......coiiiiiiciieece, - 2
Total 244 175

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Contribuigao ao COFINS . 115 133
Contribuicao ao PIS .. 19 22
Impostos e taxas.... 24 23
Total 158 178

Aos Administradores

Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as

correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009, elaborados sob a responsabilidade da administragao da Instituicdo. Nossa responsabilidade

é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados

com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das demonstragoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames

compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas

contabil e de controles internos da Instituicdo, (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes

contabeis divulgados e (c) a avaliagido das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Instituicao, bem como da
Cpresenta@éo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Zoghi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Novissimo - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

=7 =

Gestéo, Elaboragao e

Divulgagéo de Relatérios
de Analise Economica
Financeira e Demonstraces
Financeiras Consolidadas
da Organizagao Bradesco

9001/

Ltda.

14) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Atualizagao de depdsitos em garantia (18) 176
Atualizagao de provisao para riscos fiscais. - (191)
Reverséo de outras provisdes operacionais 37 22
Dividendos recebidos ... o 16 -
1 (3)
Total 36 4

15) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR E EMPRESAS LIGADAS

a) As transagoes com o controlador e empresas ligadas estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2009 2008 2009 2008
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... 5 19 - -
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros:
Banco BradesCo S.A. ... 30.546 29.326 2.813 3.278
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. .......ccooovooeicececeeeeee (1.475) (19) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

« O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que € distribuida em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

Os administradores abdicaram do direito ao recebimento da remuneracéo, posto que recebem honorérios de outra empresa da Organizagéo.

A Instituicdo n&o possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave da

Administragao

Outras informagoes

Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria instituicao,

bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administragao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social 2.487 2.964
Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) (995) (1.185)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (392) 1)
Efeito do diferencial da aliquota da contribuigao social (2) ... - 52
Outros valores 453 149
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (934) (985)

(1) A partir de 1° de maio de 2008 a aliquota da contribuicao social para as empresas financeiras foi elevada para 15%, de acordo com a Medida Proviséria n® 413, de 3 de janeiro de 2008
(convertida na Lei n® 11.727 de 23 de junho de 2008) (Nota 3e); e

(2) Refere-se a equalizacdo da aliquota efetiva da Contribuicdo Social em relacdo a aliquota (40%) demonstrada.

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2009 2008
Impostos correntes
Imposto de renda e contribUIGA0 SOCIAl AEVIAOS ... (79) (1.253)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagao) no exercicio, sobre adicoes temporarias . (855) 268
Total dos impostos diferidos (855) 268
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio (934) (985)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2008 Constituicao Realizacao 31.12.2009

Provisdes para perda em agoes fiSCais................ccccooviiiiiiiiicc. 956 - 956 -
Provisoes para perda Trabalhistas.......... . 8 - 2 6
Provisdes para perdas de investimentos.. 17 52 1 68
Provisdes para desvalorizagdo de titulos patrimoniais 80 - - 80
Outros.... 32 84 32 84
Total dos créditos tributarios sobre diferencas

temporarias (Nota 7) 1.093 136 991 238
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 10) .........c.cccooiviiiiiiiiicie 335 56 390 1
Crédito tributario liquido das obrigacées fiscais diferidas ......... 758 80 601 237

d) Previsao de realizagdo dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribui-

de renda cao social Total
2010 69 42 111
2011... 32 19 51
2012... 26 16 42
2013 11 6 17
2014... 1" 6 17
Total 149 89 238

A projecao de realizagao de crédito tributario trata-se de estimativa e n&o € diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis

O valor presente dos créditos tributérios, calculado considerando a taxa média de captacéo praticada pela Organizacdo Bradesco, liquida dos efeitos
tributarios, monta a R$ 222 mil (2008 - R$ 999 mil) de diferencas temporarias

17) OUTRAS INFORMAGOES
Outras obrigacdes diversas correspondem basicamente a pagamentos a efetuar.
A DIRETORIA
Célio Magalhaes - Contador - CRC 1SP199295/0-5

3. Somos de parecer que as referidas demonstragoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operagdes, as mutagdes do
patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e do segundo semestre de 2009,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2010

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador
CRC 1SP172940/O»6J

Cerca de 600
empresas recolhem
entulho de forma
irregular na cidade.

Fiscais do governo
estadual vao
fiscalizar aterros
clandestinos.

Prefeitura abre guerra contra entulho

Projeto de lei enviado a Camara Municipal prop&e mais rigor nas multas aplicadas contra empresas clandestinas que despejam suas cagambas nas ruas da cidade

/Folha Imagem

Moacyr Lopes Juni

Prefeitura de Sao —

Paulo anunciou

ontem que vai

apertar o cerco

contra empresas clandestinas
que jogam entulho nas ruas da
cidade, especialmente na zona
sul da Capital. De acordo com
o prefeito Gilberto Kassab, foi
criada uma forga-tarefa da
qual participam agentes da
Prefeitura, Governo do estado
e da policia, com a missao fis-
calizar e coibir esse tipo de cri-
me. A ideia também e agravar
as punicOes as empresas que
trabalham irregularmente
com cacambas. "Estamos enca-
minhando um projeto de lei

Enchentes
geram protesto
nazona leste

Jogar lixo nas

ruas é crime.

Porisso,uma evoltados com o prejuizo
for¢a-tarefa material causado pelo
composta por transbordamento de um cér-
agentes da rego toda vezque choveforte
Prefeiturae do na regido, pelo menos 250
Estado moradores da Vila Curuga, no
apertardo Itaim Paulista, extremo leste
cerco contra de S&o Paulo, realizaram, en-
quem comete tre as 22h45 de anteontem e
essainfragdo 2h30 de ontem uma manifes-

tacao violenta na Estrada

paraa Camarano qual as mul-
tas serdo mais expressivas”,
afirmou ontem o prefeito.

De acordo com levantamen-
to feito pela administragdo
municipal, existem em Sao
Paulo cerca de 200 empresas
de remocgao de entulho cadas-
tradas, contra 600 que operam
irregularmente. (Agéncias)

Tieté serdo o alvo de uma
operacgao de combate
anunciada ontem pelo
governo de Sao Paulo. Ao
mesmo tempo, o governador
José Serra participou
pessoalmente do fechamento
de uma fundicao de aluminio

Aterros sanitarios
ilegais entram na mira
do governo estadual

partir de hoje, aterros
sanitarios ilegais
localizados as margens do rio

Dom Joao Néri, onde foram
feitas duas barricadas com
objetos queimados, entre os
numeros2600e3.000daave-
nida. Houve confronto com a
Policia Militar, que usou balas
de borracha e bombas de
efeito moral para dispersar os
manifestantes. (AE)

na Vila Any, em Guarulhos,
usada também como depdsito
ilegal de entulho.O
estabelecimento foi multado
pela Policia Ambiental. "Trata-
se de um lugarimpossivel de
morar, porque fica a margem
dorio, que sempre vai alagar",

afirmou o governador.
Segundo José Serra, a regidao
onde foi fechada a fundicdo
guarda muitas semelhancas
com o Jardim Romano, na
zona leste, uma drea que foi
desmatada e que teve o solo
impermeabilizado. (Agéncias)






